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Wstep

Wejscie w zycie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne z dniem 1 stycznia 2016 r. otwie-
ra nowy rozdzial w regulacji normatywnej zagadnien zwigzanych z niewyplacalnoscia
przedsigbiorcy. Jest to przy tym dziedzina prawa o niezwykle waznej roli w gospo-
darce, kluczowa zaréwno dla wierzycieli, jak i dtuznikéw. W nowej koncepcji usta-
wodawczej, oddzielajacej prawo upadlosciowe i prawo restrukturyzacyjne, wyjatkowo
mocno podkreslono pierwszenstwo rozwigzan o charakterze naprawczym i sanacyj-
nym. Postepowania restrukturyzacyjne maja zapobiega¢ koniecznosci ogloszenia upa-
dlosci prowadzacej do likwidacji przedsiebiorstwa, a przy tym maja pogodzi¢ potrzebe
uzdrowienia dluznika z interesami wierzycieli. Nie ulega watpliwosci, ze nie jest to
zadanie tatwe i dopiero stosowanie nowej ustawy pozwoli oceni¢ jej efekty i wplyw na
gospodarke.

Nalezy przy tym podkredli¢, ze ustawodawca wyposaza dluznika w szerokie instru-
mentarium w postaci czterech postepowan restrukturyzacyjnych (postepowanie o za-
twierdzenie ukladu, przyspieszone postepowanie ukladowe, postepowanie ukladowe
i postepowanie sanacyjne). Pozwala to na budowanie elastycznej strategii naprawy sy-
tuacji finansowej przedsiebiorstwa, aczkolwiek stosowanie tak rozbudowanej regulacji
prawnej stawia nowe wyzwania przed zainteresowanymi. Tu odpowiedzig ma by¢ po-
stepujaca profesjonalizacja ustug prawniczych i wprowadzenie nowego zawodu dorad-
cy restrukturyzacyjnego. To takze pole do dziatania dla komentatoréw.

Pierwsze wydanie komentarza do nowej ustawy silg rzeczy nie moze si¢ odnosi¢ do
aktualnego orzecznictwa czy obszernego dorobku doktryny. By¢ moze jednak wartos§é
takiego wydania jest tym wieksza, poniewaz poglady Autoréw bedg uczestniczyly w bu-
dowaniu nowej i wlasciwej praktyki postepowan restrukturyzacyjnych. Jednoczes$nie
jednak nie mozna pomina¢ tego, ze prawo restrukturyzacyjne nie pojawia si¢ w nor-
matywnej prézni, zastepuje bowiem uprzednio funkcjonujgce mechanizmy upadlosci
ukladowe;j. Stad, oprdcz analizy wielu legislacyjnych nowosci, Komentarz identyfiku-
je te przypadki, w ktorych uzasadnione jest czerpanie z rozwigzan dotychczasowych.
Tam, gdzie jest to mozliwe, uwzgledniona zostata praktyka, ktéra uksztaltowala sie
w zakresie upadio$ci z mozliwoscia zawarcia ukladu w calym okresie obowigzywania
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prawa upadlosciowego i naprawczego wraz z pelnym orzecznictwem oraz szeregiem
pozycji bibliograficznych o tej tematyce.

Komentarz do prawa restrukturyzacyjnego, b¢dacy kontynuacja doskonale ocenianego
komentarza do prawa upadiosciowego i naprawczego, ktory doczekal sie pieciu wydan
w ciagu 13 lat obowigzywania ustawy, zostal napisany przez szerokie grono Autoréw
o roznych profilach zawodowych i naukowych. W efekcie wzmocniona zostala prak-
tyczna strona poruszanych zagadnien, a konstrukcje teoretyczne sa podnoszone jedy-
nie w tych przypadkach, gdy maja istotne znaczenie dla stosowania prawa. Jednocze-
$nie koncepcja ta pozwolila na zaangazowanie w prace nad Komentarzem specjalistow
w dziedzinach specyficznych, cho¢ niezwykle istotnych w caloksztalcie regulacji prawa
restrukturyzacyjnego, takich zwlaszcza jak rachunkowos¢ i pomoc publiczna. W jesz-
cze wiekszym stopniu podnosi to merytoryczng warto$¢ publikacji, ktéra skierowana
jest przede wszystkim do praktykéw postepowan restrukturyzacyjnych, bez wzgledu
na role, jaka odgrywaja w tym procesie. Adresatami s takze diuznicy, w ktorych re-
kach spoczywa - co do zasady - inicjatywa wszczynania postepowan restrukturyzacyj-
nych, a takze wierzycieli, ktorzy réwniez sg uczestnikami tych postepowan.

Autorami komentarza s3: prof. dr hab. Halina Buk, kierownik Katedry Rachun-
kowosci Migdzynarodowej Wydzialu Finanséw i Ubezpieczenn Uniwersytetu Eko-
nomicznego w Katowicach, dyplomowany ksiegowy; dr Dariusz Chraponski, s¢-
dzia Sadu Okregowego w Katowicach, wykladowca Krajowej Szkoly Sadownictwa
i Prokuratury w Krakowie; Witold Gewald, doradca restrukturyzacyjny, radca
prawny; Michal Karpinski, doktorant w Katedrze Prawa Publicznego Gospodar-
czego Wydziatlu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego; dr hab. Wojciech
Klyta, Katedra Prawa Cywilnego i Prawa Prywatnego Miedzynarodowego Wydzia-
tu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego; Anetta Malmuk-Cieplak, sedzia
Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach; Mirostaw Mozdzen, doradca
restrukturyzacyjny, radca prawny; dr hab. Mirostaw Pawelczyk, Katedra Publiczne-
go Prawa Gospodarczego Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego,
radca prawny; dr hab. Andrzej Torbus, profesor w Katedrze Postepowania Cywil-
nego Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego, radca prawny, me-
diator; dr hab. Aleksander Jerzy Witosz, profesor w Katedrze Prawa Wydzialu Fi-
nanséw i Ubezpieczen Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, radca prawny;
$p. prof. dr hab. Antoni Witosz, Katedra Prawa Gospodarczego i Handlowego Wy-
dzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach, radca prawny.
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TYTUL |
Przepisy ogdlne
o postepowaniach
restrukturyzacyjnych i ich skutkach

DZIAL |
Przepisy ogodlne

ROZDZIAL 1
Przepisy wstepne

[Zakres regulaci

Ustawa reguluje:
1) zawieranie przez dluznika niewyplacalnego lub zagrozonego niewyplacalno-
$cig ukladu z wierzycielami oraz skutki ukladu;
2) przeprowadzanie dzialan sanacyjnych.

1. Przepis okresla przedmiot regulacji ustawy, wskazujac jednoczeénie cele postepowan
restrukturyzacyjnych. Zasadniczym celem tych postepowan jest przyjecie uktadu przez
wierzycieli albo na zgromadzeniu wierzycieli, albo poza nim (w postgpowaniu o za-
twierdzenie ukladu). Uzupelniajacym celem i przedmiotem regulacji jest prowadzenie
dziatan naprawczych w toku postgpowania sanacyjnego.

2. Komentowany przepis stanowi normatywny wyraz powrotu do uprzednich rozwig-
zan legislacyjnych (sprzed wejscia w Zzycie prawa upadlosciowego i naprawczego),
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Art. 2 Tytut I. Przepisy ogdlne o postepowaniach restrukturyzacyjnych i ich skutkach

w ktorych naprawcza i likwidacyjna strona postepowan zwigzanych z niewyptacalno-
$cig dtuznika byta legislacyjnie i proceduralnie rozdzielona. Prawo restrukturyzacyjne
skupia si¢ na dzialaniach zmierzajacych do uzdrowienia sytuacji finansowej dluznika.
Prawo upadfo$ciowe dla kontrastu koncentruje sie na funkcji windykacyjnej, regulujac
zasady wspolnego dochodzenia roszczen od diuznika oraz — w zakresie ograniczonym
do os6b fizycznych - na funkeji oddluzeniowe;.

3. Prawo restrukturyzacyjne znajduje zastosowanie zaréwno wobec diuznika niewypla-
calnego (por. art. 6 ust. 2), a wiec stanowi rozwigzanie konkurencyjne wzgledem upa-
dlosci, jak i wobec osoby dopiero zagrozonej bankructwem (por. art. 6 ust. 3), gdzie
jest instrumentem dzialajacym na przedpolu klasycznej upadlosci.

4. Zawieranie ukladu i dziatania sanacyjne wskazane w komentowanej normie stanowig
srodki prawne stuzace restrukturyzacji zadluzenia. Stad art. 1 nalezy uznac za defi-
nicje legalng terminu ,restrukturyzacja’, ktéry pojawia si¢ w nastepnym przepisie.
Z kolei powotane dzialania sanacyjne zdefiniowane sa w innym miejscu (por. art. 3
ust. 6).

5. Jakkolwiek literalne brzmienie przepisu moéwi o zawarciu ukladu ,przez dtuzni-
ka” ,z wierzycielami’, jest to jedynie malo precyzyjny skrét myslowy zasadzajacy
sie na zasadniczej inicjatywie dluznika w podejmowaniu dzialan restrukturyzacyj-
nych. Zgoda diuznika nie jest konieczna do zawarcia ukladu, a jego przyjecie na-
stepuje wylacznie w oparciu o wole wierzycieli (por. art. 119, art. 186, art. 217). Nie
sposob uzasadni¢ takiego brzmienia komentowanej normy takze tym, ze to dluz-
nik wystepuje z propozycja zawarcia uktadu, bowiem zasadniczo propozycje ukla-
dowe moga zgtasza¢ rézne podmioty (por. art. 155 ust. 2) niezaleznie od tego, ze
zwykle to dluznik inicjuje postepowanie, sktadajac wniosek (art. 7 ust. 1). Jedynie
w wypadku postgpowania o zatwierdzenie ukladu i w razie propozycji uktadu cze¢s-
ciowego (por. art. 210 ust. 1, art. 180 ust. 1) wylacznie dluznik sktada propozycje
ukladowe. Co wiecej, nie zawsze to dtuznik wystepuje z inicjatywa w zakresie prze-
prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego, bowiem postepowanie sanacyj-
ne osoby prawnej moze zosta¢ otwarte takze na wniosek wierzyciela (por. art. 283
ust. 1).

B YT [Postepowania restrukturyzacyjne]

Restrukturyzacje przeprowadza si¢ w nastepujacych postepowaniach restruktury-
zacyjnych:

1) postepowaniu o zatwierdzenie ukladu;

2) przyspieszonym postepowaniu ukladowym;

3) postepowaniu ukladowym;

4) postepowaniu sanacyjnym.
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Dzial I. Przepisy og6lne Art. 2

. Zalozeniem prawa restrukturyzacyjnego jest zaoferowanie przedsiebiorcom wachlarza
instrumentéw prawnych, ktére majg zapewni¢ mozliwo$¢ restrukturyzacji zadluze-
nia - co pozostaje kluczowym celem wszystkich postepowan. W zwiazku z realiza-
cja tego ratio legis w kazdym postepowaniu znajduja zastosowanie w duzej mierze
tozsame regulacje dotyczace szeroko rozumianego ukladu (propozycji uktadowych,
zakresu i skutkéw uktadu, jego zmiany i uchylenia). W réznym natomiast stopniu be-
dzie podlegal restrukturyzacji majatek, odmienny bedzie sposéb zarzadzania i kontroli
nad dluznikiem, réznie rozwigzywana bedzie kwestia zatrudnienia oraz zagadnienia
proceduralne.

. Roine sg procedury przyjmowania i zatwierdzania uktadu. W postepowaniu o za-
twierdzenie ukladu nastepuje zbieranie gtoséw wierzycieli na pismie przez samego
dtuznika (por. art. 212) przy wykorzystaniu kart do glosowania. Nie odbywa sie wiec
zgromadzenie wierzycieli, cho¢ niektdre regulacje dotyczace tego organu (zwlasz-
cza ograniczenia co do prawa glosu — por. art. 116) powinny znalez¢ zastosowanie.
Jest to w istocie rozwigzanie podobne do podejmowania uchwaly przez wspdlni-
kéw spotki z ograniczong odpowiedzialno$ciag w trybie pisemnym - bez zwolywania
zgromadzenia wspolnikow (por. art. 227 § 2 k.s.h.), a ma ono sens w sytuacji, w kto-
rej dtuznik jest w stanie samodzielnie osiagna¢ konsensus z wierzycielami. Do sadu
kierowany jest wigc nie wniosek o otwarcie postgpowania, ale wniosek o zatwierdze-
nie juz przyjetego ukladu (por. art. 219).

W pozostalych postepowaniach ukfad jest przyjmowany na zgromadzeniu wierzycieli
(por. art. 263 ust. 1, art. 281 ust. 1, art. 321 ust. 1), a wspdlng regulacje zawiera roz-
dziat 3 dzialu IV tytutu I ustawy.

. W odniesieniu do problematyki zarzadzania to w postepowaniu o zatwierdzenie ukta-
du dtuznik zachowuje pelna kontrole nad swoim majatkiem (por. art. 36 ust. 1), cho¢
pod kontrolg nadzorcy uktadu (art. 37 ust. 1). Funkcje te sprawuje osoba wybrana
przez samego diuznika (art. 35 ust. 1), a jej podstawowa rolg jest pomoc w dokonywa-
niu czynnoéci przygotowujacych do zlozenia wniosku o zatwierdzenie ukladu. Nad-
zorca ukladu zar6wno uczestniczy w przygotowaniu planu restrukturyzacyjnego i pro-
pozycji ukladowych (por. art. 37 ust. 2), jak i sklada sprawozdanie dokonujace m.in.
oceny zgodnosci z prawem gltosowania pisemnego i przyjecia ukladu oraz mozliwosci
jego wykonania (por. art. 220).

W przyspieszonym postepowaniu uktadowym dtuznik zachowuje zarzad wlasny, ktory
jest sprawowany pod kontrola nadzorcy sagdowego (por. art. 238). Zarzad wlasny jest
ograniczony do czynnosci zwyklego zarzadu, a w pozostalym zakresie konieczna jest
zgoda nadzorcy sadowego lub rady wierzycieli (por. art. 39 ust. 1). Zarzad ten moze
jednak zosta¢ dtuznikowi odebrany i powierzony zarzadcy (por. art. 239). Analogiczne
rozwigzania maja zastosowanie takze w postepowaniu ukladowym (por. art. 273).
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Andrzej Torbus - doktor habilitowany nauk prawnych, profesor nadzwyczajny w Katedrze
Postepowania Cywilnego na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego w Kato-
wicach; radca prawny; mediator.

Aleksander Jerzy Witosz — doktor habilitowany nauk prawnych, profesor nadzwyczajny
i kierownik Katedry Prawa na Wydziale Finanséw i Ubezpieczenn Uniwersytetu Ekonomicz-
nego w Katowicach; radca prawny.

| Antoni Witosz | byl profesorem doktorem habilitowanym nauk prawnych w Katedrze Prawa
Gospodarczego i Handlowego na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego
w Katowicach; radcg prawnym i arbitrem.

Opracowanie jest kontynuacja doskonale ocenianego komentarza do prawa upadlosciowego
i naprawczego wydanego pod redakcja A. Witosza i A.]. Witosza, ktdry doczekat si¢ pieciu
wydan w okresie 13 lat obowiazywania ustawy.

W ksigzce szerokie grono specjalistéw z réznych dziedzin prawa (w tym prawa pomocy
publicznej i rachunkowosci) szczegdélowo, a zarazem w sposéb praktyczny omoéwito obowia-
zujace od 1 stycznia 2016 r. przepisy nowej ustawy — Prawo restrukturyzacyjne. Jej gléwnym
celem bylo wprowadzenie skutecznych instrumentéw pozwalajacych na przeprowadzenie
restrukturyzacji przedsiebiorstwa diuznika i zapobiezenie jego likwidacji, poniewaz zacho-
wanie przedsiebiorstwa dtuznika w wielu przypadkach jest znacznie korzystniejsze dla wie-
rzycieli niz jego likwidacja. Postepowanie restrukturyzacyjne ma umozliwi¢ zmiane struktury
majatku, zobowigzan przedsiebiorcy i zatrudnienia. W nowej koncepcji ustawodawczej, od-
dzielajacej prawo upadlo$ciowe od prawa restrukturyzacyjnego, wyjatkowo mocno podkresla
sie pierwszenstwo rozwigzan o charakterze naprawczym.

W komentarzu oméwiono m.in. wprowadzone ustawa cztery postepowania restrukturyzacyjne:
— postepowanie o zatwierdzenie ukladu,

— przyspieszone postepowanie uktadowe,

— postepowanie uktadowe,

- postepowanie sanacyjne.

W publikacji oprocz pogladéow autoréw dotyczacych przepiséw prawa restrukturyzacyjnego
przedstawiono réwniez te przypadki, w ktérych uzasadnione jest czerpanie z rozwigzan

dotychczasowych, w tym réwniez z bogatego orzecznictwa i pogladéw doktryny.

Komentarz jest skierowany do doradcow restrukturyzacyjnych, sedziéw, adwokatow, radcow
prawnych, a takze do dluznikéw i wierzycieli.
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